DIP - PARADIGMA FLEXIBLE BONDS
CLASE A Cap

Material de marketing, a fecha de 2025-06-30

GLOBAL
INVESTORS

DATOS BASICOS

Patrimonio del fondo 248.360.972

NAV in EUR 12,32

Divisa EUR

ISIN LU0546216986
Bloomberg DFBDMAN LX Equity

Categoria morningstar

RF Flexible EUR

Domicilio Luxemburgo
Clase Acumulacién
Fecha de lanzamiento 2012-09-13

Liquidez Diaria

Inversion minima

Sin suscripcién minima

Total Expense Ratio

1,18%

Comisién de Gestién 1,00%
Comisién de Exito 5,00%
Comisién de Suscripcion Max 0,00%
Comisién de Reembolso Max 0,00%

La presencia de comisiones de suscripcién y reembolso,
comisiones de gestién y comisiones de rendimiento
(cuando corresponda) impacta tanto el monto invertido
como los rendimientos esperados.

OBJETIVOS DE INVERSION

El principal objetivo del Subfondo es acumular capital. El
Subfondo trata de lograr este objetivo invirtiendo en una
cartera diversificada y gestionada activamente de
instrumentos de renta fija mundial, incluidos, entre otros,
titulos de deuda emitidos por gobiernos, empresas y otros
organismos nacionales o supranacionales, instrumentos del
mercado monetario, depdsitos y divisas. El Subfondo se
gestiona activamente.

La politica de inversién del Subfondo se basa en:

1 - Asignacidn activa de activos

Las decisiones de asignacién de activos se toman desde
una perspectiva descendente. Su objetivo es maximizar el
perfil de riesgo/rentabilidad.

Para tomar las decisiones de inversién se tienen en cuenta,
entre otros, los siguientes criterios, clasificados por
subclases de activos:

- Duracién (largo plazo, corto plazo, etc...);

- Zonas geograficas (Europa, EE.UU.,
emergentes, etc.);

- Bonos corporativos (Investment Grade, High yield, etc...);
- Bonos ligados a la inflacién (tipos reales);

- Divisas (EUR, USD, JPY, etc.).
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TOP 10 MAYORES POSICIONES

OBL 2.4 04/18/30 5,31%
BOTS 0 06/12/26 2,37%
INTNED 2 % 05/26/31 2,22%
BOTS 0 05/14/26 2,18%
HSBC 3.313 05/13/30 1,83%
RABOBK Float 07/16/28 1,82%
SANTAN 3 % 09/27/26 1,66%
ACAFP 1 7 04/22/27 1,61%
BTF 0 05/20/26 1,58%
ISPIM 6.184 28-34 1,58%

El rendimiento pasado no es un indicador de rentabilidades futuras

ESTADISTICAS ANUALES

La duracién final de la cartera del Subfondo oscilaré entre 0 2024 2023 2022 2021 2020
7 afos.

32/ _ Seleccién de bonos Sharpe Ratio 0,25 1,56 -2,41 0,47 0,65

Todos los bonos elegibles se analizan ipd_ividualmente, Rendimiento 3,65% 7,16% -6,60% -0,28% 1,93%

teniendo en cuenta las principales caracteristicas tanto del

emisor como del valor. El universo de bonos esta Volatilidad 1,89% 2,97% 2,50% 0,96% 3,97%

compuesto por valores gubernamentales, financieros y no Maxima caida -0,86% 2,10% -8,83% -1,02% 9,01%

financieros con un enfoque geografico global. La seleccion
de bonos combina tanto el andlisis fundamental como los
modelos de calificacién/duracién con el objetivo de
identificar los bonos més infravalorados.

3 - Gestidén de divisas

El Subfondo podrd tener una exposicién neta maxima a
divisas distintas del euro del 35% de su patrimonio,
entendiéndose que el limite anterior es neto de exposicién
a divisas y cobertura mediante instrumentos financieros
derivados.

RENDIMIENTO ACUMULADO

1 mes 3 meses 1 ano 3 ainos 5 anos

0,22% 1,16% 4,11% 12,97% 9,68%

Q ADEPA

Para mas informacion, link a pagina web: aqui



https://www.aygglobalinvestors.com/en/areas-inversion/paradigma-flexible-bonds/

DIP - PARADIGMA FLEXIBLE BONDS A fecha de 2025-06-30

CLASE A Cap

SRI (INDICADOR DE RIESGO) DISTRIBUCION DE ACTIVOS - SECTORES

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

1

33,65% Sector Financiero
29,36% Deuda Corporativa Senior
Deuda Subordinada -
B 15,42% ) )
Sector Financiero
B 15,08% Deuda Gubernamental
B 6,19% Hibridos Corporativos

0,31% Efectivo
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N
w
I
(€]
(o)}
~

Duracién Modificada

Duracién del Spread

Rating Promedio A-

Rentabilidad Media a Vencimiento 3,28

DISTRIBUCION DE DURACION -

SECTORES

DISTRIBUCION DE ACTIVOS - PAISES

Deuda Subordinada - Sector Financiero 0,47
Hibridos Corporativos 0,26 19,43% Francia
Deuda Gubernamental 0,41 17,10% Espafia
Sector Financiero 0,59 \ B 14,22% Estados Unidos
Deuda Corporativa Senior 1,79 W 11,58% ltalia

o .
Derivados 0,00 B 9,58% Alemania

7,26% Reino Unido

Total 3.53

4,86% Paises Bajos
W 2,77% Suiza

1,95% Dinamarca
DESGLOSE POR VENCIMIENTOS W 11,26% Otros

<3 afios 45,29%
3-7 afios 35,15%
7-11 afios 11,13% A
’ DISTRIBUCION DE ACTIVOS - RATINGS

>11 afios 8,42%

AAA 7.33%

. AA 7,07%

DISTRIBUCION POR DIVISAS

A 33,16%
EUR 99,61% BBB 40,54%
usD 0,39% HY 11,18%
GBP 0,00% NR 0,72%

DISPOSICIONES LEGALES IMPORTANTES

La informacién contenida en este documento ha sido elaborada por Adepa Asset Management S.A. Las decisiones de inversion o desinversién en el
fondo deben ser tomadas por el inversor de acuerdo con la documentacién legal vigente en cada momento. Corresponde, por tanto, al cliente tomar
las decisiones sobre las inversiones o desinversiones que considere oportunas, asumiendo este los beneficios o pérdidas que puedan generarse
como resultado de las operaciones que decida formalizar en base a la informacién y opiniones incluidas en este documento. Las inversiones en
fondos estén sujetas a fluctuaciones del mercado y a otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del fondo y
los rendimientos obtenidos pueden variar tanto al alza como a la baja, y es posible que el inversor no recupere el importe inicialmente invertido.
Adepa Asset Management S.A. es la entidad gestora de los fondos de inversién mencionados en este documento. Adepa Asset Management S.A. es
una sociedad gestora de instituciones de inversién colectiva regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), registrada en
Luxemburgo y con domicilio social en 6A, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach.

La entidad depositaria de los fondos es Quintet Private Bank (Europe) S.A. La entidad comercializadora de los fondos es A&G Banco, S.A.U.



