Jueves 17 de octubre de 2024

Flash de Mercado

Asesoramiento y Andlisis |

El BCE recort6 los tipos de interés 25 pb por tercera vez en lo que va de afio, tal y como esperaba el mercado. El
comunicado basa la decisién en la evolucién de la inflacién que mantiene su tendencia a la baja en linea con lo previsto.

La decisién se hizo publica después del dato final de IPC de la zona Euro de septiembre que salié una décima por debajo
del previamente estimado hasta el 1,7% interanual, en niveles minimos desde abril del 2021.

En la conferencia de prensa posterior Lagarde destacé también la evolucién del IPC de servicios que se desaceleré hasta el
3,9%, aunque se mantiene todavia en niveles elevados, y dio especial importancia a la caida de las perspectivas de inflacién,
lastradas por la reciente debilidad de los indicadores adelantados que apuntan a una menor la actividad econémica.
Respecto a las perspectivas de crecimiento, reconocié la debilidad de los datos en Alemania pero insistié en la relativa
fortaleza de otros pafses y en que no ven sefiales de recesién y si de un aterrizaje suave de la economia de la zona Euro.

Respecto a futuras decisiones, reiteré su enfoque dependiente de los datos y no dio indicaciones sobre el ritmo, ni tamafio
de las futuras bajadas de tipos, también hizo hincapié en que la decisién de octubre no marca una aceleracién del ritmo de
bajadas, que podrian pasar de trimestrales a mensuales, sino que al contrario es fruto de su enfoque dependiente de los
datos dado que en las udltimas semanas tanto el IPC, como los indicadores adelantados, apuntan a un menor crecimiento
de la inflacién. Reiteré que mantienen el objetivo de una inflacién en torno al 2% y que aunque los riesgos estan sesgados a
la baja todavia no han alcanzado el objetivo.

Zona Euro: Tipos vs IPC e IPC subyacente
Fuente: elaboracién propia
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Reaccién de mercados del 17 de octubre a las 16:30 (gréficos intradia)

Los mercados que cotizaban con avances, los aceleraron tras el anuncio del recorte de tipos y cedieron terreno tras la
conferencia de prensa, pero mantienen las ganancias. En renta fija ligeros incrementos de las rentabilidades de la deuda
después de que Lagarde no diera indicaciones sobre futuras bajadas de tipos.
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Fuente: Bloomberg.

PD: Esta noticia es un evento/dato aislado, que por si solo no supone cambios ni en el posicionamiento ni en la gestién de las carteras.
Tiene caracter meramente informativo y no se trata de una recomendacién de inversién. No responde a un posicionamiento particular
para las carteras o a una visién estratégica de los mercados.
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